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|. Resumo

O presente documento é baseado no estudo técnico elaborado por diversos profissionais de
compliance em 2009°, os quais auxiliaram a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) na analise e conceituacdo do risco de lavagem
de dinheiro no mercado de capitais brasileiro, a partir da regulamentacdo vigente no pais,
com fins a apresentar diretrizes técnicas para mitigacdo deste risco nas instituicdes.

Este material atualiza o estudo técnico de 2009 e tem como objetivo contribuir para o
aprimoramento das melhores praticas que dispdem sobre a prevencdo aos crimes de
Lavagem de Dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores (“Lavagem de Dinheiro”)
referente aos Fundos de Investimento e carteiras de valores mobilidrios, também
conhecidas como carteiras administradas. Além disso, procura também alinhar os
procedimentos de monitoramento e comunica¢cdao das operacdes pelas instituicdes que
atuam especialmente na industria de fundos de investimento, como administradores,
gestores de recursos, corretoras e distribuidoras.

Diversos paises tém editado normas especificas com vistas a prevenir e punir quem se utiliza
do processo de Lavagem de Dinheiro, seja para ingressar com recursos ilicitos nos mercados
financeiros e de capitais, seja para ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizacdo,
disposicao, movimentagdo ou propriedade de bens, direitos ou valores provenientes, direta
ou indiretamente, de infracdo penal.

O arcabouco legal brasileiro para lidar com a questdo da Lavagem de Dinheiro foi definido
pela Lei n2 9.613, de 03 de margo de 1998 — alterada pelas Leis n2 10.701, de 9 de julho de
2003, e n? 12.683, de 09 de julho de 2012 —, que dispde sobre a definicdo do crime de
Lavagem de Dinheiro, as medidas preventivas, o sistema de comunica¢cdo de operacgao
suspeita, a criacdo de uma Unidade de Inteligéncia Financeira (UIF) e os varios mecanismos
de cooperacdo internacional.

O Conselho de Controle de Atividades Financeiras (Coaf), unidade de inteligéncia financeira
brasileira e drgdo integrante do Ministério da Fazenda, possui um papel central no sistema
brasileiro de combate a Lavagem de Dinheiro e ao financiamento ao terrorismo. Enquanto
Unidade de Inteligéncia do governo brasileiro, tem a incumbéncia legal de receber e analisar
as comunicacdes suspeitas oriundas dos segmentos econdmicos elencados na Lei n.2

! Documento intitulado “PREVENCAO A “LAVAGEM DE DINHEIRO” NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO - Junho/2009”,
elaborado pelos seguintes profissionais do mercado de capitais: Sandra Ornelas, Luiz Augusto Teixeira, Luisella Carina Fresci
Lins, Anna Paula Ferreira, Chan Yi, Jaqueline Santos, Julio Omori Jr., Juliana Micali, Henrique Castro, Fernanda Machione,
Bruno Andreta, Vivian Campori, sendo que este documento refletia as opiniGes dos autores e ndo necessariamente das
instituicbes as quais eles estavam vinculados e/ou ANBIMA, tendo o material cardter meramente informativo, ndo devendo
ser utilizado como ferramenta isolada no processo de implementagdo de programa de prevengdo ao risco de lavagem de
dinheiro.
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9.613/98. Da mesa forma, esse diploma também confere ao Coaf o papel de supervisor das
pessoas obrigadas |4 elencadas que ndo possuem um supervisor proprio.

Além do Coaf, outras autoridades, tais como o Banco Central do Brasil, a Comissdao de
Valores Mobilidrios, a Policia Federal, a Receita Federal, a Controladoria-Geral da Unido e o
Ministério Publico tém se engajado de forma sistemadtica e progressiva no combate a
Lavagem de Dinheiro. Essas autoridades tém incrementado suas capacidades de atuacao,
quer ampliando recursos, quer cooperando com outros 6rgdos para intercambio de
informacgdes e experiéncias.

Nesse contexto, merece também mencao a Estratégia Nacional de Combate a Corrupgdo e a
Lavagem de Dinheiro (ENCCLA), criada em 2003, por iniciativa do Ministério da Justi¢ca, como
forma de contribuir para o combate sistematico a lavagem de dinheiro no pais, que consiste
na articulacdo de diversos érgdos dos trés poderes da Republica, Ministérios Publicos e da
sociedade civil que atuam, direta ou indiretamente, na prevengado e combate a corrupgao e a
lavagem de dinheiro, com o objetivo de identificar e propor seu aprimoramento. A cada ano
sdo propostas agdes para serem executadas. O Departamento de Recuperagao de Ativos e
Cooperacao Juridica Internacional, vinculado a Secretaria Nacional de Justica do Ministério
da Justica, notadamente a Coordenagdo-Geral de Articulagdo Institucional, funciona como
secretaria executiva da Estratégia.
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Il. Introducao

Conforme mencionado acima, demandas para controles de PLDFT tém-se intensificado
mundialmente nos ultimos anos. O que antes era encarado como uma forma de combate ao
trafico de drogas revelou-se uma ferramenta valiosa de apoio a investigacdo de outros
crimes tdo nocivos quanto o narcotrafico.

Diversas recomendacbes de organismos internacionais sdo divulgadas periodicamente
devido ao alto grau de importancia do assunto, de maneira que o combate a lavagem de
dinheiro passou a figurar entre as principais preocupacdes das autoridades nos mercados
financeiro e de capitais brasileiro, ao lado do financiamento ao terrorismo e da corrupcao.
No Brasil, varios normativos tém sido publicados orientando as instituicdes para estabelecer
procedimentos necessdrios a adequada identificacdo de clientes, analise de movimentacdes
financeiras, deteccdo de transagdes que possam configurar indicios da ocorréncia dos crimes
previstos na Lei 9.613, ou relacionadas a eles, e comunicagdo aos 6rgaos competentes.
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Ill. Programa de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e ao
Financiamento do Terrorismo

As diretrizes deste Estudo Técnico aplicam-se, conforme definido em regulamentagdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), as instituicdes que atuam no mercado de capitais
(“Instituicdes”), em especial as pessoas juridicas que tenham — em carater permanente ou
eventual, como atividade principal ou acesséria, cumulativamente ou ndao — a custddia,
emissao, distribuicao, liquidagao, negociacao, intermediacdo ou administracdo de titulos e
valores mobilidrios, fundos e carteiras administradas. Aplicam-se também as pessoas fisicas
ou juridicas que prestem, mesmo que eventualmente, servicos de assessoria, consultoria,
contadoria, auditoria, aconselhamento ou assisténcia de qualquer natureza, em operacdes
envolvendo Fundos de Investimento e Carteiras Administradas.

N3o obstante, as instituicdes que atuam no mercado de capitais podem estar sujeitas
também as regras estabelecidas pelo Banco Central do Brasil em relagdo ao PLDFT. Nestas
hipdteses, as Instituices devem observar cumulativamente o regramento estabelecido por
ambos reguladores, com vistas a cumprir com todas as obrigacdes de PLDFT.

E importante que as instituicdes estabelecam e documentem um Programa de PLDFT
(“Programa”) compativel com seu porte, volume das transacdes, natureza e complexidade
dos seus produtos, servicos, atividades, processos e sistemas. As politicas internas devem ser
constantemente revisadas de acordo com a legislacdo vigente (vide Simula de Legislacdo
ANBIMA — Prevencdo a Lavagem de Dinheiro). Dessa forma, é recomenddvel que o Programa
contenha:

1.  Estrutura Organizacional — auténoma e independente das dreas de negdcios,
abrangendo:

e Quadro funcional devidamente treinado e atualizado compativel com o porte da
instituicao;

e Indicacdo de diretor responsavel, nos termos da Instrucdao CVM n? 301, de 16 de abril de
1999 (ICVM 301); e

e Comités com foco em PLDFT ou féruns de discussao equivalentes.

2.  Politica Institucional de PLDFT — compativel com as caracteristicas dos negdcios da
instituicdo, risco de suas atividades e estrutura organizacional.

3. Procedimentos e Ferramentas — implantagao e manutengao de processos, de modo a
assegurar:

6
Este Guia de PLDFT no Mercado de Capitais foi publicado em 06 de outubro de 2014. O objetivo deste Guia é contribuir
para o aprimoramento das praticas de PLDFT no mercado de capitais brasileiro e ndo deve servir como fonte unica e
exclusiva de consulta das principais praticas relativas ao PLDFT. Este Guia podera ser alterado e atualizado de tempos em
tempos, contudo, devem as Instituicdes sempre consultar a legislagdo e a regulamentagdo vigentes.



2\

S ANBIMA

e Divulgacdao do Programa por meio de manuais e veiculos de comunicagao interna;
e Treinamento;

e Conhecimento de clientes;

e Conhecimento de funcionarios;

e Conhecimento de parceiros;

e Consulta a listas restritivas, sites de busca e 6rgdos reguladores (vide Apéndice — Sites de
Busca) para confirmacdo de dados e/ou identificagdo de informacgdes desabonadoras;

e Aceitagdo e manutencgado de relacionamentos com clientes de acordo com a categoria de
risco;

e Monitoramento de transagdes e comportamentos de clientes;

e |dentificacdo, andlise e documentacdo de situagdes que possam configurar indicios da
ocorréncia dos crimes previstos na Lei 9.613, ou com eles relacionar-se, bem como
comunicagdo as autoridades competentes, com envolvimento do diretor responsdvel,
conforme regulamentacao vigente; e

e Avaliagdo da exposi¢do ao risco de lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo
na aprovacdo de produtos/servicos.

4. Processo de ldentificacdo de Clientes (Cadastro) — obtencdo e analise dos dados
cadastrais e da documentacdo exigida para abertura do relacionamento. As instituicdes
devem possuir rotinas de atualizacdo de dados cadastrais descritas em seus manuais
internos e de acordo com a periodicidade definida em regulamentacao vigente.

A atualizacdo dos dados cadastrais pode ser realizada via canais de atendimento (internet
banking/ATMs, central telefonica, agéncias etc.). Este processo deve ser evidenciado por
meio de fichas cadastrais e/ou cartas assinadas pelos clientes, logs de sistemas, gravagoes
telefénicas, entre outros comprovantes de confirmac¢ao de dados.

E recomenddvel que nenhuma operacdo seja realizada com clientes cujo cadastro esteja
incompleto.

5. Processo Conhega seu Cliente (Know Your Customer — KYC) — compete as instituices
estabelecer um processo Conheca seu Cliente adequado as caracteristicas e especificidades
dos negdcios que administram. Tal processo visa a prevenir que o cliente utilize as
instituicdes para atividades ilegais ou imprdprias. Suas diretrizes devem prever:

e Procedimento de KYC, nos termos dos arts. 32-A e 32-B da ICVM 301/99, com critérios
para renovacao periddica;

e Possibilidade de veto a relacionamentos devido ao risco envolvido;

e Conhecimento da origem do patriménio do cliente;
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e Monitoramento da compatibilidade das transa¢des com o perfil do cliente;
e Conhecimento da origem e destino dos recursos movimentados pelo cliente;

e |dentificacdo, analise, decisdo e reporte das situacdes que possam configurar indicios da
ocorréncia dos crimes previstos na Lei 9.613, ou a eles relacionadas.

6. Definicao de Critérios para Classificacao de Riscos

O processo de aceitacdo de clientes e o monitoramento de transacdes devem ser
compativeis com o perfil determinado para cada cliente. E recomendével que as instituicdes
considerem, entre outros, os seguintes critérios:

e localizagdo geogrdfica — pessoas/empresas domiciliadas/constituidas em paises
considerados de alto risco;

e Tipo de atividade/profissdo — risco associado as atividades desenvolvidas pelo cliente; e

e Tipos de servicos e/ou produtos contratados — alguns produtos possuem maior risco de
serem utilizados para a pratica de atos ilicitos, como, por exemplo, os que apresentam
dificuldades para identificar o beneficiario final ou mesmo o cliente. Cada uma das
instituicOes deve, levando em consideracdo os seus controles, identificar quais produtos
possuem maior grau de risco.

Com base nas recomendagdes internacionais — Convenc¢dao das Nag¢des Unidas contra
Corrupgao, 40 Recomendacgdes do Grupo de Acdo Financeira contra Lavagem de Dinheiro e o
Financiamento do Terrorismo (GAFI/FATF), etc. —, a regulamentacdo brasileira determina
que as instituicdes dispensem especial atencdo a operagdes que envolvam as seguintes
categorias de clientes:

a. Pessoas Politicamente Expostas (PPE) — as instituicGes devem adotar, como
melhores esforcos para identificacdo de PPE, a solicitacdo da declaracdo do
cliente sobre sua condicdo e consulta conforme o item “(iii) Procedimentos e
Ferramentas” deste documento.

b. Private Banking — contribuem ainda para o aumento do risco, os seguintes
fatores:

i.  Abertura de diversas contas em nome de Pessoas Fisicas ou Juridicas que
pertengam ao mesmo grupo econémico;
ii.  Dificuldade na obtencdo de informacdes a respeito de sua atividade
econdmica e patrimonio; e
iii.  Dificuldade na identificacdo do beneficiario final das transacées, devido a
utilizacdo de estruturas complexas.
Para entendimento da atividade de private banking, é importante considerar o
Codigo ANBIMA de RegulacGo e Melhores Prdticas para Atividade de Private
Banking no Mercado Doméstico.

c. Investidores ndo residentes — especialmente quando constituidos sob a forma de
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trusts e sociedades com titulos ao portador. Além dos motivos apresentados
para as categorias acima, contribuem para elevar o risco dos investidores ndao
residentes:
i. Dificuldade na identificacdo do prdéprio investidor e da origem dos
recursos, de acordo com a estrutura utilizada;
ii. Dificuldade de visita in loco;
iii. Utilizacdo de estruturas que envolvam jurisdicdes diversas que
impossibilitem ou dificultem o acesso a informagdes; e
iv.  Clientes/recursos provenientes de paises considerados de alto risco para
lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo.

7. Identificagdo do Beneficiario Final das Operagoes

E dever de todas as instituicdes, por si ou por meio de terceiros devidamente habilitados
para prestacdo de servico, implantar controles e medidas adequadas, nos termos do inciso |
do art. 32A da ICVM 301/99 para compreender a composi¢do aciondria e a estrutura de
controle dos clientes classificados nos incisos Il e Ill do art. 12 do Anexo | da mesma
Instrucdo, visando a identificacdo dos beneficiarios finais.

O processo de identificacdo do beneficiario final pode variar de acordo com o papel exercido
por cada instituicao.

Nas operagdes processadas por meio de intermediarios financeiros (locais ou estrangeiros),
sugerimos que as instituicGes apliqguem a eles uma diligéncia especifica, que consiste na
verificacdo da existéncia de: (i) politica de PLDFT, (ii) identificacdo de clientes, (iii) politica
Conheca seu Cliente, (iv) monitoramento de transacdes, (v) inspecdo de drgdos reguladores
e auditorias internas, realizadas por areas independentes, e externas, contratadas pelas
instituicoes, (vi) comunicacdo de situacdes que possam configurar indicios da ocorréncia dos
crimes previstos na Lei 9.613, ou a eles relacionadas, entre outras verificacdes que a
instituicdo julgar necessarias.

Cada instituicao devera estabelecer e formalizar em manual de procedimentos os critérios
para determinar a profundidade da andlise relativa a identificacdo do(s) beneficiario(s)
final(is) e/ou de seus representantes legais.

8.  Processo Conhega seu Funcionario (Know Your Employee — KYE)

Desde a contratacdo dos funciondrios, as instituicbes devem adotar procedimentos que
garantam aderéncia aos padrdes de ética e conduta, e identificar eventual envolvimento em
atividades ilicitas ou de lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo.

E recomendavel que as instituicdes, caso percebam uma mudanca repentina no padrio
econdmico de seus funciondrios, promovam acdes que possibilitem identificar possiveis
origens ilicitas de tais recursos.
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9. Processo Conhega seu Parceiro (Know Your Partner — KYP)

As InstituicGes devem adotar procedimentos para identificacdo e aceitacdo de parceiros
comerciais, de acordo com o perfil e o propdsito de relacionamento, visando a prevenir a
realizacdo de negdcios com contrapartes inidoneas ou suspeitas de envolvimento em
atividades ilicitas, bem como assegurar que tais parceiros possuam praticas adequadas de
PLDFT, quando aplicavel.

As InstituicOes, na definigdo dos seus procedimentos internos para aceitacdo de parceiros
comerciais, devem avaliar a possibilidade de aplicar o questiondrio de diligéncias utilizado
pelo mercado, como, por exemplo, Wolfsberg, questionario due diligence ANBIMA, ou
efetuar visita de diligéncia.

10. Monitoramento de Transagdes

As instituicdes devem criar um método para confrontar as informacdes cadastrais com as
movimentacOes praticadas pelos clientes e permitir a identificacdo de operacdes que
possam configurar indicios da ocorréncia dos crimes previstos na Lei 9.613, ou a eles
relacionadas, nos termos dos arts. 62, 72 e 72-A da ICVM 301/99. Seguem exemplos de
critérios que poderdo ser utilizados:

e Compatibilidade das transacdes com a situacdo patrimonial;

e Ocupacdo profissional;

e Oscilacdo comportamental em relacdo a volume, frequéncia e modalidade;
e Identificacdo dos beneficiarios finais das operacdes;

e Transferéncias e/ou pagamentos a terceiros;

e TransagOes em espécie;

e Clientes categorizados como alto risco;

e Pessoas politicamente expostas em sua totalidade; e

e Procuradores/representantes legais.

Andlise

O processo de analise de clientes/transacGes devera ocorrer de forma regular e tempestiva,
e levar em consideracao, entre outros, os seguintes fatores: origem e destino dos recursos;
reincidéncia do desenquadramento de perfil histérico de transacdes; relacdo da
movimentacdo com o atual comportamento do mercado; noticias desabonadoras na midia e
verificacdo de listas restritivas, tais como Bacen, BOE, EU, Ofac e ONU.
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O processo de analise (critérios) deve ser formalmente descrito e divulgado para as areas
responsaveis.

11. Comunicag¢oes enderegadas ao Coaf

As pessoas obrigadas que atuam no mercado de valores mobilidrios, — nos termos das
hipdteses elencadas nos arts. 62 e 72 da ICVM 301 e com base em critérios definidos nas
regras, procedimentos e seus controles internos compativeis com seu porte e volume de
operagbes — comunicam ao Coaf todas as transagdes ou propostas de transa¢des que
possam constituir indicios de crime de Lavagem de Dinheiro.

Para tanto, o reporte devera ser encaminhado ao Segmento CVM “Valores Mobilidrios”, com
identificacdo do(s) ambiente(s) em que a operacao foi proposta ou cursada: (i) Agdes, (ii)
Derivativos, (iii) Fundos de Investimentos e (iv) Outros Valores Mobiliarios.
Sequencialmente, deverdo ser identificados os respectivos enquadramentos, tomando por
base as hipdteses previstas no art. 62 da ICVM 301/99.

As comunicagdes relativas ao art. 79-A da Instru¢gdo CVM n? 301/99 deverdo ser
enderecadas ao segmento “CVM — Valores Mobiliarios”, cuja identificacdo esta disponivel no
Siscoaf.

Caso a pessoa obrigada integre um Conglomerado Financeiro, as rotinas de PLDFT podem ser
concentradas na “instituicdo lider” (por exemplo, o banco), no entanto, os reportes relativos
aos arts. 72 e 72-A devem ser individualizados em nome de cada pessoa obrigada.

Algumas transagGes podem envolver o segmento CVM e, conjuntamente, o segmento Banco
Central. Nestes casos, a comunicacdo devera ser realizada para ambos os segmentos no
Siscoaf.

No caso de Fundos de Investimento, atualmente as comunicacdes sao registradas no site do
Coaf, optando pelo segmento “CVM — Mercado de Valores Mobilidrios”, ainda que
comunicagOes similares relativas a conta corrente tenham sido efetuadas no segmento
Bacen.

Cabe ressaltar que a comunicacdo ao Coaf ndo acarreta suspensdo automatica das
operacdes ou propostas de operacdes, salvo quando solicitada pelas autoridades
competentes.

Todos os registros que fundamentaram a comunicacdo ou a decisdo de ndo realizar a
comunicacdo, conforme §59, art. 72 da ICVM 301/99, devem ser arquivados e mantidos
adequadamente, pelo prazo de 05 (cinco) anos. A comunicacdo suspeita tem carater

’0 artigo 72-A da Lei 9.613 prevé que a declaragdo negativa seja feita diretamente a CVM, podendo esta firmar convénio
com o Coaf. Pelo Oficio Circular CVM SMI/SIN n2 4/2013, a CVM delegou ao Coaf o recebimento também da comunicagdo
negativa. Dessa forma, eventuais declaragGes negativas relativas ao mercado de valores mobilidrios devem ser enderegadas
ao Siscoaf no Segmento CVM.
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confidencial e, portanto, deve ser restrita aos funcionarios envolvidos no processo de analise
e ndo deve ser informada ao cliente.

As areas responsdveis pela PLDFT das instituicdes financeiras podem e devem possuir
conhecimento, soberania, autonomia e independéncia para a comunicacdo dos casos
identificados que possam configurar indicios da ocorréncia dos crimes previstos na Lei 9.613,
ou a eles relacionados, nos termos das normas em vigor.

12. Treinamentos

O programa de treinamento de PLDFT numa instituicdo tem a finalidade de estabelecer um
canal informativo aos seus funciondrios, capacitando-os quanto ao entendimento e
alinhamento com a cultura e politica interna relativas a PLDFT, como também quanto a
atualizacdo sobre os aspectos relevantes da regulamentacao brasileira pertinente ao assunto
e sobre as melhores praticas adotadas no mercado internacional.

Desenvolver e promover um programa de treinamento de PLDFT eficiente significa viabilizar
melhores condi¢cbes de protecdo a instituicdo, de maneira a evitar potenciais riscos
(financeiro, regulatério, legal e reputacional).

A periodicidade do treinamento pode variar de acordo com a drea e a funcdo exercida pelo
funcionario, levando em consideracdo a sua exposi¢dao ao risco de lavagem de dinheiro nas
suas atividades. As dreas que possuem contato com cliente, sem prejuizo das demais areas,
devem ter um programa de treinamento continuo que pode incluir seminarios, workshops,
féruns de discussao e outros cursos de especializacao.

Por ultimo, cada instituicdo deve manter registro dos materiais utilizados nos treinamentos e
controle efetivo de participacao.

13. Auditoria

O Programa deve ser submetido periodicamente a auditorias internas, realizadas por areas
independentes, e auditorias externas, contratadas pelas instituicGes, observado o porte,
complexidade e perfil de risco da instituicdo, para que sejam avaliados a eficacia da gestdo
de risco de lavagem de dinheiro e os controles e procedimentos implantados. A instituicdo
deve ter um sistema de analise e correcdo das eventuais deficiéncias apontadas nos
relatérios dos auditores, como forma de melhoria continua e de garantia do cumprimento
das normas vigentes.
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IV - Consideracoes Finais

A lavagem de dinheiro é o processo pelo qual sdo inseridos, no sistema financeiro, os ganhos
decorrentes de atividades ilicitas, buscando distancid-los de sua origem. Para esse fim,
diversas e sofisticadas transacdes sdo utilizadas pelos criminosos, sendo o sistema financeiro
um dos principais veiculos para alcance de tal objetivo.

Unindo forgas na luta contra a lavagem de dinheiro, a ANBIMA criou um Grupo de Trabalho
formado por qualificados profissionais® de diversas instituicdes financeiras e responsavel
pela atualizacdo do presente estudo e criacdo do Anexo |, que dispde sobre procedimentos
de PLD especificos para a industria de Gestao de Recursos de Terceiros.

Este material teve como principal objetivo a descricdo das boas praticas de PLDFT no
mercado de capitais a serem adotadas por seus associados, assim como suprir o mercado
com sugestdo de procedimentos necessdrios para atender a legislacdo sobre o assunto.

O tema PLDFT no mercado de capitais deve ser objeto de debate permanente por parte das
instituicdes participantes nos féruns de discussdo da ANBIMA, visando a adog¢do das
melhores praticas e a aderéncia a legislacao e regulamentacdo vigentes.

* Documento intitulado Prevengdo a “Lavagem de Dinheiro” no Mercado de Capitais Brasileiro — 2014, elaborado pelos
seguintes profissionais do mercado de capitais: Ana Ritton, Carolina Bezerra, Carlos Eduardo Eichhorn, Cristiane Rodrigues
do Amaral, Elisa Puertas, Fernanda Costa do Amaral, Guaraci Moreira, Luiz Fernando Afonso, Luiz Felipe Souza Mathias, Luis
Hermano, Luiz Mussnich, Marcia Masiero, Maria Campos, Marcio Moreira, Marcelo Giraudon, Moema Unis, Pedro Amaral,
Ricardo Misiec, Silvana Mesquita e Sonia Baboghlian. Este documento reflete as opinides dos autores e ndo
necessariamente das instituicdes as quais eles estdo vinculados e/ou da ANBIMA. Com carater meramente informativo, o
material ndo deve ser utilizado como ferramenta isolada no processo de implementagdo de programa de prevengdo ao
risco de lavagem de dinheiro.
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Anexo

Procedimentos de PLDFT Especificos para a Industria de Gestao de Recursos de Terceiros

A industria brasileira de Fundos de Investimento vem apresentando crescimento relevante
nos ultimos anos, consolidando-se como um dos principais veiculos de investimento no
Brasil.

Dada a variedade de estruturas permitidas pelos Fundos de Investimento, existe o risco de
uma operag¢dao envolver Lavagem de Dinheiro ou financiamento do terrorismo. Nesse
contexto, as instituicdes que atuam na industria de fundos devem desenvolver politicas e
procedimentos relacionados a PLDFT, bem como buscar aprimorar o controle prévio e o
monitoramento de suas operacgdes.

Nesse sentido, as instituicdes sujeitas as obrigacGes previstas nas normas aplicaveis a PLDFT
devem, sob o principio da razoabilidade e agindo com bom senso, cumprir as regras que lhes
sejam aplicaveis.

No ambito do programa de PLDFT, cada instituicdo esta obrigada a manter controles e
procedimentos que possam identificar as operagbes suspeitas com base nos meios e nas
informacgdes que tem a sua disposicao. Assim, as instituicdes devem, dentro do que lhes for
possivel e do alcance de sua atuagao, monitorar as informagdes de que dispdem e comunicd-
las ao Coaf, mesmo que estejam incompletas, se houver alguma situagao atipica.

Na industria de gestdo de recursos de terceiros, cada instituicio desempenha um papel
especifico, que abrange ndao apenas os fundos de investimento, mas também as carteiras
administradas. Alguns possuem relacionamento com os clientes, outros ndao. Em decorréncia
disso, faz-se necessario observar determinadas especificidades, especialmente em funcado da
atividade exercida por cada uma das instituicdes abarcadas por este documento, a saber:

1. Clientes de Fundos de Investimento — Passivo

As InstituicOes ja possuem, em sua estrutura, politicas, procedimentos e controles internos
destinados a prevenir a pratica dos crimes de que trata a Lei n29.613.

Nesse contexto, para os fundos de investimento, dentro do principio da razoabilidade e
agindo com bom senso, sdo boas praticas utilizadas pelas Instituicdes na PLDFT:

I. Processo de Identificagdo de Clientes (Cadastro) e conheg¢a o seu cliente (“KYC”) —
conforme mencionado anteriormente, é realizado pela instituicdo que mantém
relacionamento com o cliente, conforme abaixo:

a. Fundos de Investimento: administrador ou terceiro por ele contratado para
efetuar a distribuicdao das cotas do fundo;
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b. Fundos de Investimento negociados em mercado organizado: instituicdo
intermediaria que realiza a negociacdo em nome do cliente;

c. Distribuicdo por Conta e Ordem: instituicdo que realiza a distribuicdo por conta
e ordem nos termos da regulamentacdo em vigor; e

d. Carteira Administrada: gestor.

Il. Monitoramento das operagdes — as instituicdes devem criar e aplicar um método que
possibilite o confronto das informacbes cadastrais com as movimentacdes praticadas
pelos clientes, conforme mencionado acima.

lll. Comunicagdo ao Coaf — as situacOes listadas abaixo podem configurar indicios da
ocorréncia dos crimes previstos na Lei n? 9.613, ou podem com eles relacionar-se,
devendo ser analisadas com especial aten¢dao e, se e quando consideradas suspeitas
pela instituicdo, nos termos do art. 62 e 72 da ICVM 301/99, devem ser comunicadas ao
Coaf:

a. Realizacdo de aplicagdes ou resgates em contas de investimento em fundos que
apresentem atipicidade em relagdo a atividade econ6mica do cliente ou
incompatibilidade com a sua capacidade econémico-financeira;

b. Resisténcia ao fornecimento de informagGes necessarias para o inicio de
relacionamento ou para a atualizacdo cadastral, oferecimento de informacao
falsa ou prestacao de informacao de dificil ou onerosa verificacao;

c. Abertura, movimentacdo de contas de fundos de investimento ou realizagdo de
aplicacbes e/ou resgates por detentor de procuracdo (em especial no caso de
pessoas fisicas) ou de qualquer outro tipo de mandato;

d. Apresentacdo de irregularidades relacionadas aos procedimentos de
identificacdo e registro das operacdes exigidos pela regulamentacdo vigente;

e. Realizacdo de varias aplicacdes em contas de investimento em fundos, em uma
mesma data ou em curto periodo, com depdsitos de valores idénticos ou
aproximados;

f. Abertura de contas de investimento em fundos em que ndo seja possivel
identificar o beneficidrio final, observados os procedimentos definidos na
regulamentacgao vigente;

g. Informacdo de mesmo endereco comercial por diferentes pessoas juridicas ou
organizacdes, sem justificativa razodvel para tal ocorréncia;

h. Representacdo de diferentes pessoas juridicas ou organizacdes pelos mesmos
procuradores ou representantes legais, sem justificativa razodvel para tal
ocorréncia;

i. Informacdo de mesmo endereco residencial ou comercial por pessoas naturais,
sem demonstracdo da existéncia de relacdo familiar ou comercial;

j-  Incompatibilidade entre a atividade econémica e o faturamento informados
pelo cliente com o padrdao apresentado por clientes com o mesmo perfil de
risco;
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k. Manuten¢dao de numerosas contas de investimento em fundos, destinadas ao
acolhimento de aplicagdes de um mesmo cliente, incompativeis com o
patrimonio, a atividade econdmica ou a ocupacao profissional e a capacidade
financeira do cliente;

I.  Movimentagao de quantia significativa, por meio de contas de fundos, até entao
pouco movimentada;

m. Auséncia repentina de movimentacdo financeira em conta de fundo que
anteriormente apresentava grande movimentagao;

n. Solicitacdo de ndao observancia ou atua¢ao no sentido de induzir funcionarios da
instituicdo a ndo seguirem os procedimentos regulamentares ou formais para a
realizacdao de uma aplicagdo ou resgate em contas de fundos;

o. Realizacdo de aplicagdes em contas de fundos que, por sua habitualidade, valor
e forma, configurem artificio para burla da identificacdo da origem, do destino,
dos responsaveis ou dos beneficidrios finais;

p. Manutencdo de contas de fundos, qualquer que seja o valor da aplicagao, por
pessoas que reconhecidamente tenham cometido ou intentado cometer atos
terroristas, ou deles participado ou facilitado o seu cometimento;

g. Existéncia de recursos em contas de fundos pertencentes ou controlados, direta
ou indiretamente, por pessoas que reconhecidamente tenham cometido ou
intentado cometer atos terroristas, ou deles participado ou facilitado o seu
cometimento; e

r. MovimentacdGes (aplicagGes ou resgates em contas de investimento em fundos)
com indicios de financiamento de terrorismo.

2. Investimentos realizados pelos Fundos de Investimento — Ativo

A negociagao de ativos e valores mobilidrios financeiros e valores mobilidrios para os Fundos
de Investimento e carteiras administradas deve, igualmente, ser objeto de analise, avaliacdo
e monitoramento para fins de PLDFT.

O responsavel pela andlise de PLDFT na aquisi¢cdo dos ativos e valores mobiliarios, bem como
por seu monitoramento, é a instituicdo que faz a gestdo dos Fundos de Investimento ou da
carteira administrada. Tal instituicdo deverd possuir, implantar e manter Programa de
PLDFT, em linha com os requerimentos da legislacdo local e tendéncia mundial, observadas
ainda as diretrizes especificas contidas neste estudo técnico.

A gestdo compreende o conjunto de decisGes que, executadas com observancia dos termos
do Regulamento e do Prospecto, determinam a performance do Fundo de Investimento,
devendo ser exercida por instituicio que esteja devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios.

A instituicdo que exerce a administracao dos Fundos de Investimento deve assegurar que a
instituicdo gestora cumpra o item Il mencionado abaixo, adotando procedimentos com
vistas a controlar e monitorar a faixa de precos dos ativos e valores mobilidrios negociados
para os fundos de investimento sob sua gestao.
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Nas operagdes ativas (investimentos) realizadas pelos fundos de investimento e carteiras
administradas, o “cliente” deve ser entendido como a contraparte da operacdo, sendo a
instituicdo gestora responsdvel pelo seu cadastro e monitoramento, se for o caso.

Neste contexto, para os fundos de investimento e carteiras administradas, dentro do
principio da razoabilidade e agindo com bom senso, sdo boas prdticas utilizadas pelas
Instituicdes gestoras na PLDFT:

I. Processo de Identificacdo de Contrapartes (Cadastro) — a instituicdo gestora deve
estabelecer processo de identificacgdo de contraparte (cliente) adequado as
caracteristicas e especificidades dos seus negdcios. Tal processo visa a prevenir que a
contraparte utilize as instituicGes gestoras e/ou os fundos de investimento ou carteiras
por ela geridos para atividades ilegais ou imprdprias. Vale ressaltar que os ativos e
valores mobiliarios elencados abaixo, em funcdo de sua contraparte e do mercado nos
guais sdao negociados, ja passaram por processo de PLDFT, eximindo, portanto, a
instituicdo gestora de Fundos de Investimento de diligéncia adicional em relacdo ao
controle da contraparte, a saber:

a. Ofertas publicas iniciais e secunddrias de valores mobilidrios, registradas de
acordo com as normas emitidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM);

b. Ofertas publicas de esforgos restritos, dispensadas de registro de acordo com as
normas emitidas pela CVM;

c. Ativos e valores mobilidrios admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custdédia ou de
liquidagdo financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida;

d. Ativos e valores mobilidrios cuja contraparte seja instituicdo financeira ou
equiparada; e

e. Ativos e valores mobilidarios de mesma natureza econémica daqueles acima
listados, quando negociados no exterior, desde que (a) sejam admitidos a
negociacdo em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em
sistema de registro, custédia ou de liquidacdo financeira, devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida pela CVM, ou (b) cuja existéncia tenha sido assegurada por
terceiros devidamente autorizados para o exercicio da atividade de custédia em
paises signatdrios do Tratado de Assuncdo ou em outras jurisdicdes, ou
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.

Para os demais ativos e valores mobiliarios, como titulos e valores mobiliarios objeto de
distribuicdo privada (renda fixa ou acdes), direitos creditérios, empreendimentos
imobilidrios etc., é recomendavel que a instituicdo gestora, além dos procedimentos de
Identificacdo de Contrapartes, adote também outros procedimentos (como visita de
diligéncia), de acordo com o estabelecido em suas préprias politicas, procedimentos e
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controles internos com vistas a garantir a observacdo do minimo padrdo de PLDFT, ou
verificar se a contraparte dispde de mecanismos minimos para andlise de PLDFT.

Il. Monitoramento: Controle do Preco dos Ativos e Valores Mobilidrios Negociados — a
instituicdo gestora deve adotar procedimentos com vistas a controlar e monitorar a
faixa de precos dos ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de
investimento ou carteiras administradas sob sua gestdo, de modo que eventuais
operacdes efetuadas fora dos padrdes praticados no mercado, de acordo com as
caracteristicas do negdcio, sejam identificados e, se for o caso, comunicados aos 6rgaos
competentes.

lll. Comunica¢do ao Coaf — as situagdes listadas abaixo podem configurar indicios da
ocorréncia dos crimes previstos na Lei n? 9.613, ou podem com eles relacionar-se,
devendo ser analisadas com especial aten¢dao e, se e quando consideradas suspeitas
pela institui¢do, nos termos do art. 62 e 72 da ICVM 301/99, comunicadas ao Coaf:

a. Realizagdo de operagdes ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de
ativos e valores mobilidrios para o fundo, que apresentem atipicidade em
relacdo a atividade econO6mica do cliente ou incompatibilidade com a sua
capacidade econémico-financeira;

b. Resisténcia ao fornecimento de informagbGes necessarias para o inicio de
relacionamento ou para a atualizacdo cadastral, oferecimento de informacao
falsa ou prestacao de informacao de dificil ou onerosa verificacao;

c. Apresentacdo de irregularidades relacionadas aos procedimentos de
identificacdo e registro das operacdes exigidos pela regulamentacdo vigente;

d. Solicitacdo de ndo observancia ou atuacdo no sentido de induzir funcionarios da
instituicdo a ndo seguirem os procedimentos regulamentares ou formais para a
realizacdo de operacGes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de
ativos e valores mobilidrios para o fundo;

e. Quaisquer operacgdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de
ativos e valores mobiliarios para o fundo envolvendo pessoas relacionadas a
atividades terroristas listadas pelo Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas;

f. Realizacdo de operagcdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de
titulos e valores mobiliarios, qualquer que seja o valor da aplicacdo, por pessoas
gue reconhecidamente tenham cometido ou intentado cometer atos terroristas,
ou deles participado ou facilitado o seu cometimento;

g. Quaisquer operacbes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de
titulos e valores mobilidrios com indicios de financiamento do terrorismo;

h. Operag¢des ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de titulos e
valores mobilidrios fora dos padrdes praticados no mercado;

i. Realizacdo de operagdes que resultem em elevados ganhos para os agentes
intermediarios, em despropor¢cdo com a natureza dos servicos efetivamente
prestados; investimentos significativos em produtos de baixa rentabilidade e
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liquidez, considerando a natureza do fundo ou o perfil do cliente/mandato da

carteira administrada.
j. Operagdes nas quais haja deterioragdao do ativo sem fundamento econ6émico

que a justifique.
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Apéndice
SITES DE BUSCA

Para auxiliar no processo de consulta de histdricos de imprensa com informacdes relevantes,
normativos e valores mobilidarios e quaisquer recomendacdes sobre PLDFT, segue abaixo
uma lista, ndo exaustiva, dos principais sites:

1. Sites de Busca de Informacgdes Relevantes sobre clientes/prospects:

e The Financial Conduct Authority (FCA UK) — www.fca.org.uk

¢ Prudential Regulation Authority — www.bankofengland.co.uk

e Google —www.google.com

e Justica Federal — www.cjf.jus.br

e OCC — www.occ.treasury.gov

e Ofac — www.treas.gov

e Press Complaints Commission (PCC) — www.pcc.org.uk

e UK Gov — www.direct.gov.uk

e Unauthorized Banks — http://occ.treas.gov/ftp/alert/2008
28a.pdfhttp://occ.treas.gov/ftp/alert/2008-28a.pdf

o US Oregon Gov — www.oregon.gov

2. Sites de Orgdos Reguladores e Autorreguladores, com seus respectivos normativos e
valores mobilidrios, consultas de situacdo cadastral e recomendagdes sobre PLD:

e Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — (ANBIMA)
www.anbima.com.br

e Banco Central do Brasil (Bacen) —www.bch.gov.br

e BM&FBovespa (Bolsa de Valores), Mercadorias e Futuros — www.bmfbovespa.com.br

e Camara de Custddia e Liquidagao (Cetip) — www.cetip.com.br

e Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) — www.cvm.org.br

e Conselho de Controle de Atividades Financeiras (Coaf) — www.coaf.fazenda.gov.br/
www.fazenda.gov.br

e Estratégia Nacional de Combate a Corrupgao e a Lavagem de Dinheiro (ENCCLA) —
http://enccla.camara.leg.br/

e Grupo de Acdo Financeira contra Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo
Grupo de Ac¢do Financeira Internacional (GafiGAFI/FATF) — www.fatf-gafi.org

e Ministério da Previdéncia Social (Previc) — www.previdencia.gov.br/previc/

e Presidéncia da Republica — www.presidencia.gov.br

e Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) — www.fazenda.gov.br

e Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) — www.susep.gov.br

e Wolfsberg Group — www.wolfsherggroup.com
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Este Guia de PLDFT no Mercado de Capitais foi publicado em 06 de outubro de 2014. O objetivo deste Guia é contribuir
para o aprimoramento das praticas de PLDFT no mercado de capitais brasileiro e ndo deve servir como fonte unica e
exclusiva de consulta das principais praticas relativas ao PLDFT. Este Guia podera ser alterado e atualizado de tempos em
tempos, contudo, devem as Instituicdes sempre consultar a legislagdo e a regulamentagdo vigentes.
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